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Pour publication immédiate

Fonds de revenu Pages Jaunes annonce de solides r ésultats
pour le deuxiémetrimestre

Montréal (Québec), le 4 aolt 2004 — Fonds de revenu Pages Jaunes (TSX : YLO.UN) a annoncé
aujourd’ hui ses résultats du deuxieme trimestre, marqués par une progression soutenue du rendement de
Groupe Pages Jaunes (GPJ), la société d’ exploitation dans laguelle le Fonds détient une participation de
100 %.

GPJ annonce un bénéfice net de 70,0 M$ pour |e deuxiéme trimestre 2004, par rapport a une perte nette
de 22,1 M$ pour le trimestre terminé le 30 juin 2003. Pour la pé&iode de six mois terminée le
30 juin 2004, GPJ annonce un bénéfice net de 138,7 M$, par rapport a une perte nette de 40,4 M$ pour
les six premiers mois de 2003. Outre I'amélioration du rendement de I’ exploitation, ces résultats nets
reflétent la réduction de I'amortissement sans effet sur la trésorerie de certains actifs incorporels et des
frais financiers résultant de la réduction du niveau d’ endettement et des colts d’ emprunts.

«Nous sommes heureux d'annoncer un solide trimestre. Nos produits et le BAIIA ont augmenté
régulierement depuis que nous sommes devenus une entreprise autonome a la fin de 2002. Ces
améliorations traduisent notre engagement d augmenter les produits et réduire les charges d' exploitation.
Nous demeurons axés sur nos stratégies de croissance a |’ interne et nous sommes convaincus que Nous
sommes bien positionnés pour atteindre nos objectifs pour I'année», a souligné Marc P. Tdlier,
président et chef de ladirection.

Pour le trimestre terminé le 30 juin 2004, GPJ annonce une augmentation de 4,5 % des produits ajustés
a 1659 M$ et une augmentation de 6,2% du BAIIA gusté" a 96,3 M$ par rapport a la période
correspondante de I’ exercice précédent. Pour la période de six mois terminée le 30 juin 2004, par rapport
ala méme période en 2003, GPJ annonce une augmentation de 4,5 % des produits gjustés a 330,2 M$ et
une augmentation de 5,4 % du BAIIA gusté a 191,9 M$. Cette croissance des produits est largement
attribuable a une augmentation des produits tirés des annonces dans les annuaires imprimés. Certaines
initiatives ont particulierement contribué & cette croissance, dont de nouveaux modées d établissement
des prix, une couverture du marché améiorée ainsi que nos annuaires de quartier.

Le contréle des colts a continué d’ ére une priorité de GPJ dans la premiére moitié de 2004 et découle de
mesures lancées en 2003, telles que la renégociation de nos ententes d’'impression en impartition,
I’ optimisation de nos procédés opérationnels et la réorganisation interne qui a permis d’ éliminer des
activités redondantes.

GPJ amis|’accent sur la croissance interne avec ses annuaires en ligne et ses sites urbains. Les produits
des annuaires en ligne ont augmenté de 20,9 % au cours du deuxiéme trimestre et de 23,6 % depuis le
début de I’ exercice 2004. Dans le but d’ augmenter le trafic vers ses annuaires en ligne, GPJ a récemment
introduit de nouveaux outils de recherche sur le site Pageslaunes.ca”®. Ces améliorations dfrent des
fonctions de recherche plus rapides et plus complétes, qui peuvent étre personnalisées en fonction des
besoins spécifiques de chague utilisateur.
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Programme de billets & moyen terme

Au cours du deuxiéme trimestre, Les Placements YPG Inc. a émis un total de 750 M$ de billets a cinq
ans et adix ans en vertu de son programme de billets a moyen terme de un milliard de dollars. Le produit
net tiré de I’émission des hillets, soit 742 M$, a été affecté au remboursement d’ emprunts bancaires et a
d autres fins générales de la Société.

Emission de parts de Fonds de revenu Pages Jaunes

Le 11 juin 2004, Fonds de revenu Pages Jaunes a complété un placement de 66 666 600 parts qui a
rapporté un produit global de 743,3 M$. Ces parts ont été distribuées par un syndicat de preneurs fermes
aux détenteurs de parts, soit sous forme de parts entiérement payées, au prix d offre de 11,15$ la part,
soit par versements au prix d offre de 11,35 $ la part, dont 6,85 $ payables ala cl6ture et 4,50 $ payables
au plustard le 10 juin 2005. A lacl6ture, 42572 697 regus de versement et 24 093 903 parts entierement
payées avaient été émis par le Fonds. L’ émission de regus de versement n’ a aucune incidence financiere
sur le Fonds puisque ces parts sont entierement payeées.

Le produit net tiré de ce placement a été utilisé par le Fonds pour acheter 66 666 600 parts de Y PG LP et
66 666 600 actions ordinaires de Commandité YPG Inc., détenues par BAI LLP et BAI2 LLP, entités
controlées par des fonds gérés par Kohlberg Kravis Roberts & Co.

En méme temps que la cl6ture du placement, TMB Directories Inc. (une filiale du Régime de retraite des
enseignants de I'Ontario) a exercé son droit préexistant d’ échanger la totalité de ses 35 333 300 parts de
YPG LP et 35 333 300 actions ordinaires de Commandité Y PG Inc. pour des parts du Fonds.

Gouvernance d’ entreprise

A la suite de la cléture du placement mentionné ci-dessus par |e Fonds, les deux représentants au conseil
de Kohlberg Kravis Roberts & Co. ont démissionné de leurs postes dadministrateurs de YPGLP. La
décision de KKR de monétiser le solde de sa participation dans Groupe Pages Jaunes a permis au conseil
de réduire sa taille de 13 a 11 administrateurs. En outre, le Fonds a nommé Marc L. Reisch et
Dean Metcaf a titre de fiduciaires. M. Reisch a égaement é&é nommé président du conseil des
fiduciaires. Ces nominations portent le nombre total de fiduciaires du Fonds a 10, soit le nombre
maximum de fiduciaires autorisé en vertu de la déclaration de fiducie du Fonds.

«Nous considérons que des normes adéguates de gouvernance d entreprise constituent un facteur
important du succes de la Société. Nous croyons gue les changements intervenus dans la composition de
notre conseil et le nombre des administrateurs reflétent cet engagement », a déclaré Marc Reisch,
président du conseil des fiduciaires du Fonds.

Distributions

Au cours du trimestre, les fiduciaires du Fonds ont approuvé une augmentation de 4,5 % des distributions
en especes a 0,92 $ annuellement. Ces distributions mensuelles majorées, de 0,0766 $ par part, ont été
versées le 15 juin 2004 aux porteurs de parts inscrits au registre le 31 mai 2004.

Le conseil dadministration de GPJ revoit périodiquement les distributions en espéces afin de tenir
compte du rendement courart et futur de GPJ. Certains autres ééments pris en compte comprennent les
montants en especes nécessaires pour le service de la dette, les dépenses en immobilisations liées a
I'entretien, les impbts et les autres montants jugés raisonnables.

Fonds de revenu Pages Jaunes

Fonds de revenu Pages Jaunes est une fiducie a but restreint et a capital variable non constituée en société
par actions, établie afin dinvestir dans Groupe Pages Jaunes. Le Fonds détient indirectement
100 % de Groupe Pages Jaunes.

2de5



Groupe Pages Jaunes

Groupe Pages Jaunes est le plus important éditeur d'annuaires téléphoniques au Canada et |'éditeur
officiel des annuaires de Bell Canada. Groupe Pages Jaunes publie annuellement plus de 200 annuaires
imprimés Pages Jaunes"® et des annuaires aphabétiques regjoignant environ 70 % de la population
canadienne. La Société gere également les annuaires en ligne les plus consultés au Canada, soit
PagesJaunes.ca', Canadad11.ca et Canadasansfrais.ca, en plus du réseau CanadaPlus.ca, un chef de file
dans le marché des sites urbains locaux.

Conférence téléphonique pour lesinvestisseurs

Groupe Pages Jaunes tiendra une conférence téléphonique (en anglais) a l'intention des andystes le
4200t & 11 h(HNE) pour commenter les résultats du deuxiéme trimestre. On peut assister a la
conférence en composant le (416) 405-9328 dans la région de Toronto ou le 1 800-387-6216 de
I'extérieur. La conférence sera auss disponible par webdiffusion a partir du site Web de GPJ a :
http://www.ypg.com/page.php/fr/1/173.html.

La conférence sera archivée dans le Centre des investisseurs du site Web de GPJ a www.ypg.com. La
conférence sera également disponible en différé du 4 au 11 aolt en composant le (416) 695-5800 dans la
région de Toronto ou le 1 800 408-3053 de I’ extérieur. Le code d’ accés a sept chiffres est 3079426.

Enoncés prospectifs

Ce communiqué de presse peut contenir des énoncés prospectifs qui comportent des risques, des
incertitudes et d'autres facteurs connus et inconnus qui peuvent faire en sorte que les résultats, le rendement
ou les rédlisations réels différent substantiellement de ceux quindiquent ces énoncés prospectifs. Ni le
Fonds ni GPJ n'assument la responsabilité de I'exactitude et du caractére exhaustif des énoncés prospectifs
et ne sengagent a les réviser publiguement en fonction de nouveaux événements ou de nouvelles
circonstances.

-30-
Renseignements :
Claire Lanctét Annie Marsolais
Vice-présidente - Finances de I’ entreprise Directrice - Communications de I’ entreprise
Té. : (514) 934-6509 Té. : (514) 934-4016
clairelanctot@ypg.com annie.marsolai s@ypg.com

P,.: Faits saillants financiers
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! Mesures utiliséeset PCGR

De maniére a offrir une meilleure compréhension des résultats, GPJ utilise le terme BAIIA (bénéfice avant intéréts,
impbts et amortissement). Selon la direction, ce terme correspond aux produits moins les charges d'exploitation, ce qui
représente le bénéfice (a perte) d'exploitation avant I'amortissement. GPJ utilise aussi les termes produits gjustés et
BAIIA gjusté (produits et BAIIA gjustés en fonction de certains éléments que la direction juge représentatifs des
activités actuelles). Cestermes n'ont pas de signification standardisée au sens des PCGR canadiens et pourraient ne pas
étre comparables a des mesures semblables utilisées par d'autres émetteurs. La direction est d'avis que le BAIIA, les
produits ajustés et le BAIIA gjusté constituent des mesures importantes qui permettent a la direction d'évaluer le
rendement des activités en cours. Le tableau qui suit présente le rapprochement entre les produits ajustés, le BAIIA et
le BAIIA ajusté, présentés selon les principes comptabl es généralement reconnus du Canada (« PCGR »).

Période de trois mois terminée le 30 juin Période de six mois terminée le 30 juin

2004 2003 2004 2003
Produits 165 888 $ 149 661 $ 330211 % 295956 $
Elimination de l'incidence de la comptabilisation
selon la méthode de l'acquisition - 9120 - 20 027
Produits ajustés 165888 $ 158781 $ 330211% 315,983 $
Période de trois mois terminée le 30 juin Période de six mois terminée le 30 juin
2004 2003 2004 2003
Bénéfice (perte) d’exploitation 89845 % 3109% 176272 % (12,360) $
Amortissement 7078 95 353 18 667 213 872
BAIIA 96 923 $ 98 462 $ 194939 $ 201512 $
Elimination de lincidence de la comptabilisation
selon la méthode de I'acquisition (1 488) (10 056) (4 461) (23 409)
Charges liées a la transition 834 2283 1397 3859
BAIIA ajusté 96 269 $ 90 689 $ 191875 % 181962 %
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Faits saillants

(en milliers de dollars canadiens, sauf I'information sur les parts)

Fonds de revenu Pages Jaunes

Période de trois mois
terminéele 30 juin 2004

Période de six mois
terminée le 30 juin 2004

Bénéfice net

Bénéfice net par part

Distributions déclarées

Distributions versées et payables par part
Parts en circulation (de base)

17801 $
0,07

62 561
0,2265

344 069 143

27272 %
0,11
114759
0,4464

344 069 143

Période de trois moisterminéele 30 juin

Période de six moisterminéele 30juin

YPG LP 2004 2003 2004 2003
Produits 165888 $ 149 661 $ 330211 % 295 956 $
Bénéfice (perte) d'exploitation 89 845 3109 176 272 (12 360)
Produits gjustés® 165 888 158 781 330 211 315983
BAIIA gjusté? 96 269 90689 191 875 181 962
Marge du BAIIA ajusté 58,0 % 571% 58,1 % 57,6 %
Liquidités disponibles pour distribution 84 603 - 169 418 -
Distributions versées 76 653 - 152 123 -
Parts en circulation (de base) 344 069 143 - 344 069 143 -

1LeBAIIA est défini comme |es produits moins les charges d'exploitation, ce qui représente le bénéfice (la perte) d'exploitation avant I’ amortissement. GPJ utilise aussi |es termes produits
gjustés et BAIIA gjusté (produits et BAIIA gjustés en fonction de certains éléments que la direction juge représentatifs des activités actuelles).



