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Fonds de revenu Pages Jaunes annonce les résultats 
 du premier trimestre 2004 et une augmentation 

de 4,5 % des distributions en espèces 
 
 

Montréal (Québec), le 13 mai 2004 – Fonds de revenu Pages Jaunes (TSX : YLO.UN) a annoncé 

aujourd’hui ses résultats du premier trimestre et une augmentation des distributions en espèces. Ces 

résultats témoignent d’une progression soutenue du rendement de Groupe Pages Jaunes (GPJ), la 

société d’exploitation, dans laquelle le Fonds détient une participation de 70,28 %. 

 

Pour la période de trois mois se terminant le 31 mars 2004, par rapport à la même période l’an dernier, 

GPJ enregistre une augmentation de 4,5 % des produits ajustés1 à 164,3 M$ et une augmentation de 

4,7 % du BAIIA ajusté1 à 95,6 M$. L’amélioration du rendement de la Société s’inscrit dans une 

progression à la hausse de ses résultats financiers et d'exploitation, attribuable essentiellement aux 

mesures mises en place pour augmenter les produits et réduire les frais d’exploitation.  
 

GPJ annonce également un bénéfice net de 68,7 M$ pour le premier trimestre terminé le 31 mars 2004 à 

une perte nette de 18,3 M$ pour la même période de 2003. Outre l’amélioration du rendement de 

l’exploitation, ces résultats nets reflètent l'amortissement sans effet sur la trésorerie de certains actifs 

incorporels et une réduction des frais financiers découlant de niveaux d'emprunt moins élevés et de la 

réduction du coût de l’emprunt.  

 

« La progression soutenue de nos résultats financiers, associée à une structure du capital améliorée et 

solide, montre à quel point nous avons évolué depuis que nous sommes devenus une entreprise 

autonome il y a à peine plus d’un an. Cela traduit les importants changements mis en place pour rajeunir 

la Société et nous positionner pour le futur, a déclaré Marc P. Tellier, président et chef de la direction de 

GPJ. Nous avons bien l’intention de poursuivre le développement de notre franchise annuaire au Canada 

grâce à la mise en oeuvre de stratégies de croissance. »  

 
Solide situation financière 

Au 31 mars 2004, la dette totale de GPJ s’élevait à 1,05 G$, une diminution considérable par rapport à 

2,1 G$ un an plus tôt. Cette importante réduction des niveaux d’endettement a été rendue possible grâce 

au premier appel public à l’épargne du Fonds de revenu Pages Jaunes en août 2003 et aux initiatives de 

financement subséquentes qui ont permis de réduire la dette davantage tout en renforçant la structure du 

capital de la Société.  

 

Programme de billets à moyen terme 

Après la fin du premier trimestre, Les Placements YPG Inc. a annoncé la mise en œuvre d’un programme 

de billets à moyen terme de un milliard de dollars pour diversifier les sources de financement tout en 

reportant l’échéance de la dette de GPJ. Le 21 avril 2004, Les Placements YPG Inc., une filiale à part 

entière de GPJ, a émis des billets pour un total de 750 M$, soit 450 M$ de billets à cinq ans et 300 M$ de 

billets à dix ans. Le produit net tiré de l’émission des billets, estimé à 742 M$, a été affecté au 

remboursement d’emprunts bancaires existants et à d’autres fins générales de la Société.  
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Ce placement marque la conclusion de la mise en application de mesures de financement suivant le 

premier appel public à l’épargne. Ces initiatives comprennent le placement d’un programme de papier 

commercial l’automne dernier, l’offre subséquente de décembre et, récemment, le programme de billets à 

moyen terme. L’émission de billets à moyen terme a permis de renforcer la structure du capital tout en 

révoquant le risque de refinancement potentiel normalement associé aux financements bancaires. 

 
Augmentation des distributions 

Pour le premier trimestre terminé le 31 mars 2004, l’encaisse de GPJ disponible pour les distributions a 

totalisé 84.8 M$, soit 0,25 $ par part. Pour la même période, le Fonds a déclaré des distributions en 

espèces de 52,2 M$ (0,2199 par part). Le Fonds a aussi annoncé aujourd’hui qu’il augmenterait ses 

distributions en espèces du niveau actuel annualisé de 0,88 $ par part à 0,92 $, représentant une hausse 

de 4,5 %. Cette hausse commencera avec la distribution du 15 juin aux porteurs de parts inscrits au 

registre le 31 mai 2004.  

 

« Cette décision d’augmenter les distributions se justifie par les tendances sous-jacentes positives au 

chapitre des revenus, du BAIIA et de l’encaisse disponible pour les distributions. En outre, la mise en 

application de récentes mesures de financement assure une base solide aux distributions aux porteurs de 

parts. Cette hausse se situe à un niveau que nous considérons prudent et pouvant être maintenu », 
commente Christian Paupe, vice-président exécutif et chef de la direction financière de GPJ.  

 

Le conseil d'administration revoit périodiquement les distributions en espèces afin de tenir compte du 

rendement courant et futur de GPJ. Certains autres éléments pris en compte comprennent les montants 

en espèces nécessaires pour le service de la dette, les dépenses en immobilisations liées à l'entretien, les 

impôts et les autres montants qu'ils estiment raisonnables.  

 

À propos de Fonds de revenu Pages Jaunes 

Fonds de revenu Pages Jaunes est une fiducie à but restreint et à capital variable non constituée en 

société par actions, établie afin d'investir dans Groupe Pages Jaunes. Le Fonds détient indirectement une 

participation de 70,28 % dans Groupe Pages Jaunes.  

 

À propos de Groupe Pages Jaunes 

Groupe Pages Jaunes est le plus important éditeur d'annuaires téléphoniques au Canada et l'éditeur 
officiel des annuaires de Bell Canada. Groupe Pages Jaunes publie annuellement plus de 200 annuaires 

imprimés Pages JaunesMC et des annuaires alphabétiques. La Société gère également les annuaires en 

ligne les plus consultés au Canada, soit PagesJaunes.caMC, Canada411.ca et Canadasansfrais.ca, en 

plus du réseau CanadaPlus.ca, un chef de file dans le marché des sites urbains locaux. Groupe Pages 

Jaunes est l'une des plus importantes compagnies média au Canada. Les annuaires Pages Jaunes 

rejoignent environ 70 % de la population canadienne et procurent aux annonceurs un des rendements les 

plus élevés sur investissement. On peut trouver des renseignements à propos de la Société sur le site 

www.ypg.com. 



   

   

 

Conférence téléphonique pour les investisseurs   

Groupe Pages Jaunes tiendra aujourd’hui à 13 h 30 (HNE) une conférence téléphonique (en anglais) à 

l'intention des analystes pour commenter les résultats du premier trimestre. On peut assister à la 

conférence en composant le (416) 405-8532 dans la région de Toronto ou le 1 877 295-2825 de 

l'extérieur. La conférence sera aussi disponible par Webdiffusion à partir du site Web de Groupe Pages 

Jaunes à : http://www.ypg.com/page.php/en/1/152.html/. 

La conférence sera archivée dans le Centre des investisseurs du site Web de Groupe Pages Jaunes à 

www.ypg.com. La conférence sera également disponible en différé du 13 au 20 mai 2004 en composant 

le (416) 695-5800 dans la région de Toronto ou le 1 800 408-3053 de l’extérieur. Le code d’accès est 

3032592. 

Énoncés prospectifs 
Le communiqué de presse peut contenir des énoncés prospectifs qui comportent des risques, des 

incertitudes et d'autres facteurs connus et inconnus qui peuvent faire en sorte que les résultats, le 

rendement ou les réalisations réels diffèrent substantiellement de ceux qu'indiquent ces énoncés 

prospectifs. Ni le Fonds ni GPJ n'assument la responsabilité de l'exactitude et du caractère exhaustif des 

énoncés prospectifs et ne s'engagent à les réviser publiquement en fonction de nouveaux événements ou 

de nouvelles circonstances.   
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Renseignements : 

Christian M. Paupe 
Vice-président exécutif 
et chef de la direction financière 
Tél.: (514) 934-6830 
christian.paupe@ypg.com 

Annie Marsolais 
Première directrice 
Communications de l'entreprise 
Tél.: (514) 934-4016 
annie.marsolais@ypg.com 

 

Pièce jointe : Faits saillants financiers  



   

   

     

1. Mesures utilisées et PCGR 
De manière à offrir une meilleure compréhension des résultats, GPJ utilise le terme BAIIA (bénéfice avant intérêts, impôts et 
amortissement). Selon la direction, ce terme correspond aux produits moins les charges d'exploitation, ce qui représente le  
bénéfice / (perte) d'exploitation avant l'amortissement. GPJ utilise aussi les termes produits ajustés et BAIIA ajusté (produits et BAIIA 
ajustés en fonction de certains éléments que la direction juge représentatifs des activités actuelles). Ces termes n'ont pas de 
signification standardisée au sens des PCGR canadiens et pourraient ne pas être comparables à des mesures semblables utilisées 
par d'autres émetteurs. La direction est d'avis que le BAIIA, les produits ajustés et le BAIIA ajusté constituent des mesures 
importantes qui permettent à la direction d'évaluer le rendement des activités en cours.  Le tableau qui suit présente le 
rapprochement entre les produits ajustés, BAIIA et BAIIA ajusté et les mesures financières les plus comparables selon les principes 
comptables généralement reconnus au Canada (PCGR). 

 Q1 2004 Q1 2003 

Produits  164,323 $ 146,295 $ 
Élimination de l’incidence de la comptabilisation selon la 
méthode de l’acquisition 

- 10,907 

Produits ajustés 164,323 $ 157,202 $ 

 

 Q1 2004 Q1 2003 

Bénéfice (perte) d’exploitation 86,427 $ (15,469) $ 
Dépréciation et amortissement 11,589 118,519 

BAIIA 98,016 $ 103,050 $ 

Élimination de l’incidence de la comptabilisation selon la 
méthode de l’acquisition 

2,973 (13,353) $ 

Charges de transition 563 1,576 

BAIIA ajusté  95,606 $ 91,273 $ 

 



   

   

Faits saillants       
(en milliers de dollars canadiens, sauf l'information sur les parts)

Période de trois mois 
terminée le 31 mars 2004

Fonds de revenu Pages Jaunes 1

Bénéfice net 9 471 $
Bénéfice net par part 0,04
Distributions déclarées 52 198
Distributions versées et payables par part 0,2199
Parts en circulation (de base) 241 216 813

                           Période de trois mois terminée les 31 mars
YPG LP 2004 2003

Produits 164 323 $ 146 295 $
Bénéfice (perte) d'exploitation 86 427 (15 469)
Produits ajustés  2 164 323 157 202
BAIIA ajusté 2 95 606 91 273
Marge du BAIIA ajusté 58,2 % 58,1 %
Encaisse disponible pour distributions 84 815 42 789
Distributions versées3 75 470 -
Parts en circulation (de base) 343 216 713 -  

1 Le Fonds a été créé le 1er août 2003 et, par conséquent, les renseignements financiers sont divulgués sans  données 
comparatives.  
2 Le BAIIA est défini comme les produits moins les charges d'exploitation, ce qui représente la perte d'exploitation avant 
amortissement. GPJ utilise aussi les termes produits ajustés et BAIIA ajusté (produits et BAIIA ajustés en fonction de certains 
éléments que la direction juge représentatifs des activités actuelles). 
3 Ce montant représente les distributions versées par YPG LP pour la période de trois mois terminée le 31 mars 2004. 
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