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Fonds de revenu Pages Jaunes annonce les résultats du troisième trimestre avec une 
solide poussée résultant de l’acquisition et une croissance interne record 

• Produits et BAIIA ajustés consolidés en hausse de plus de 60 %  
• Croissance interne des produits et du BAIIA ajustés proche de 7 %  
• Encaisse distribuable par part en hausse de 12 %  
 

 
Montréal (Québec), 8 novembre 2005 – Fonds de revenu Pages Jaunes (TSX : YLO.UN) a annoncé 
aujourd’hui ses résultats du troisième trimestre qui témoignent des progrès importants du rendement 
financier de Groupe Pages Jaunes (GPJ) à la suite des mesures adoptées par la direction pour 
favoriser la croissance interne, et en raison de l’apport de Advertising Directory Solutions Holdings 
Inc. (ADS), acquise le 25 mai 2005.   
 
Pour le trimestre terminé le 30 septembre 2005, les produits ajustés1 consolidés ont augmenté de 
67 % à 278,9 M$ et le BAIIA1 ajusté consolidé a augmenté de 64 % à 160,6 M$ par rapport à la 
période correspondante de l’exercice précédent. L’encaisse distribuable1 s’est améliorée de 12 %, de 
0,25 $ en 2004 à 0,28 $ par part en 2005.  
 
Le bénéfice net consolidé s’est chiffré à 72,7 M$ pour le trimestre, par rapport à 41,4 M$ au troisième 
trimestre 2004.  

« L’intégration d’ADS est pour l’essentiel chose faite, et avec une bonne longueur d’avance sur 
l’échéancier original. Le niveau record de croissance interne obtenu est particulièrement satisfaisant. 
Ces réalisations sont rendus possibles grâce à nos employés et à leur engagement envers 
l’excellence dans tout ce que nous faisons », déclara Marc P. Tellier, président et chef de la direction 
de Groupe Pages Jaunes.  

Progression soutenue des activités principales de GPJ 
Avant la prise en compte de la contribution de l’acquisition d’ADS, les activités principales de GPJ ont 
affiché la croissance trimestrielle des produits et du BAIIA la plus élevée depuis la formation de la 
Société en novembre 2002. Cette croissance est attribuable au solide rendement des produits en 
ligne et à la progression soutenue des produits dans le secteur des annuaires imprimés. Les produits 
ajustés sont passés à 178,1 M$, ce qui représente une amélioration de 6,7 % par rapport au troisième 
trimestre de l’exercice précédent et le BAIIA ajusté a augmenté de 7,0 % à 104,9 M$, ce qui 
représente une marge de BAIIA de 58,9 %. Les produits en ligne ont augmenté de 76 % par rapport 
au troisième trimestre de l’exercice précédent et atteignent 9,8 M$.  
 
Rendement d’ADS conforme aux prévisions 
Les activités provenant de l’acquisition d’ADS continuent d’afficher un rendement conforme aux 
attentes de la direction. Pour le troisième trimestre 2005, ADS a contribué 100,9 M$ aux produits 
consolidés et 55,7 M$ au BAIIA consolidé. La marge du BAIIA pour les activités acquises était de 
55,3 % pour le trimestre, en tenant compte des réductions de coûts réalisées grâce aux synergies 
découlant essentiellement de l’intégration de services partagés.  
 
Processus d’intégration en bonne voie 
L’intégration de GPJ et ADS est pour l’essentiel terminée. Après avoir éliminé les activités 
redondantes des services partagés au cours du deuxième trimestre, la direction a concentré ses 
efforts au troisième trimestre à l’intégration des ventes et des opérations. Ceci comprenait notamment 



 

la mise en œuvre des meilleures pratiques de GPJ dans des secteurs tels que la couverture du 
marché et la rémunération des ventes dans l’Ouest canadien. La direction cherche maintenant à 
optimiser la chaîne d’approvisionnement de la Société et à intégrer complètement les services 
informatiques des deux entreprises.  
 
À la suite de l’intégration des activités de GPJ et d’ADS, la Société inscrira au quatrième trimestre des 
frais de réorganisation et autres charges spéciales dont le montant se situe à l’heure actuelle à 
environ 15 M$. Les meilleures estimations de la direction quant aux économies de coûts et synergies 
sont établies à plus de 25 M$, montant annualisé au 8 novembre 2005.  
 
L’encaisse distribuable continue de croître suite à l’acquisition d’ADS. Pour la période de trois mois 
terminée le 30 septembre 2005, l’encaisse distribuable s’élevait à 132,3 M$ ou 0,28 $ par part. Ceci 
se compare à une encaisse distribuable de 84,4 M$ ou 0,25 par part au cours de la même période de 
2004. Il s’agit d’une croissance par part de 12 %. Pour la période de douze mois se terminant le  
30 septembre 2005, l’encaisse distribuable s’est élevée à 404,6 M$ ou 1,04 $ par part. 
 
Fonds de revenu Pages Jaunes  
Fonds de revenu Pages Jaunes est une fiducie à but restreint et à capital variable non constituée en 
société par actions, établie afin d'investir dans Groupe Pages Jaunes. Le Fonds détient indirectement 
Groupe Pages Jaunes. 
 
Groupe Pages Jaunes 
Groupe Pages Jaunes est le plus important éditeur d'annuaires téléphoniques au Canada.  
Groupe Pages Jaunes publie plus de 330 annuaires imprimés Pages JaunesMC et des annuaires 
alphabétiques. La Société gère également les annuaires en ligne les plus consultés au Canada, soit 
PagesJaunes.caMC, Canada411.ca, en plus du réseau CanadaPlus.ca, un chef de file dans le marché 
des sites urbains locaux. Pour plus de renseignements : www.ypg.com. 

 
Téléconférence des investisseurs 
Groupe Pages Jaunes tiendra une conférence téléphonique (en anglais) à l'intention des analystes à 
9 h 30 (HE) le 8 novembre 2005 pour commenter les résultats du troisième trimestre. On peut assister 
à la conférence en composant le (416) 405-9328 dans la région de Toronto ou le 1 800-387-6216 de 
l'extérieur. La conférence sera aussi disponible par Webdiffusion à partir du site Web de Groupe 
Pages Jaunes à : http://www.ypg.com/page.php/fr/1/306.html 
 
La conférence sera archivée dans le Centre des investisseurs du site Web de Groupe Pages Jaunes 
à www.ypg.com. La conférence sera également disponible en différé du 8 au 16 novembre en 
composant le (416) 695-5800 dans la région de Toronto ou le 1 800 408-3053 de l'extérieur. Le code 
d’accès à 7 chiffres est : 3165885. 
 
Énoncés prospectifs 
Ce communiqué de presse peut contenir des énoncés prospectifs qui comportent des risques, des incertitudes 
et d'autres facteurs connus et inconnus qui peuvent faire en sorte que les résultats, le rendement ou les 
réalisations réels diffèrent substantiellement de ceux qu'indiquent ces énoncés prospectifs. Ni le Fonds, ni GPJ 
n'assument la responsabilité de l'exactitude et du caractère exhaustif des énoncés prospectifs et ne s'engagent 
pas à les réviser publiquement en fonction de nouveaux événements ou de nouvelles circonstances. 
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Faits saillants financiers       
(en milliers de dollars canadiens, sauf l'information sur les parts)

Fonds de revenu Pages Jaunes 2005 2004 2005 2004

Produits 260 579 $ 159 484 $ 646 713 $ 470 922 $
Bénéfice d'exploitation 73 666 38 505 237 503 97 623
Bénéfice net 72 676 41 368 200 633 68 640
Bénéfice net par part 0,15 $ 0,12 $ 0,48 $ 0,24 $
Produits ajustés1 278 934 $ 166 967 $ 670 055 $ 497 178 $
BAIIA ajusté1 160 616 98 055 386 269 289 676
Marge du BAIIA ajusté 57,6 % 58,7 % 57,6 % 58,3 %

Encaisse distribuable1,2 132 271 $ 84 391 $ 323 024 $ 209 441 $
Moyenne pondérée des parts en circulation 471 647 962 344 067 102 404 381 592 281 621 283
Encaisse distribuable par part 0,28 $ 0,25 $ 0,80 $ 0,74 $
Distributions déclarées 113 226 79 088 305 937 193 847
Distributions versées et payables par part 0,24 $ 0,23 $ 0,72 $ 0,68 $

Périodes de six mois terminées le 30 septembrePériodes de trois mois terminées le 30 septembre

  

 
1 Mesures utilisées et PCGR 

De manière à offrir une meilleure compréhension des résultats, le Fonds utilise le terme BAIIA (bénéfice avant intérêts, impôts et 
amortissement). Selon la direction, ce terme correspond aux produits moins les charges d'exploitation, ce qui représente le bénéfice 
d'exploitation avant l'amortissement. De plus, les termes produits ajustés et BAIIA ajusté  sont aussi utilisés pour refléter les produits et 
BAIIA ajustés en fonction de certains éléments que la direction juge représentatifs des activités courantes. Le Fonds utilise également le 
terme encaisse distribuable (BAIIA ajusté après les dépenses en immobilisations au titre de l'entretien, les montants utilisés pour le service 
de la dette et les impôts). La direction juge que cette mesure reflète l'encaisse générée par les activités courantes de la société sur une base 
à long terme, considérant la comparabilité de cette mesure d'une période à l'autre. Ces termes n'ont pas de signification standardisée au 
sens des PCGR canadiens et pourraient ne pas être comparables à des mesures semblables utilisées par d'autres émetteurs. La direction 
est d'avis que le BAIIA, les produits ajustés, le BAIIA ajusté et l'encaisse distribuable constituent des mesures importantes qui permettent à 
la direction d'évaluer le rendement des activités en cours. Le tableau qui suit présente le rapprochement entre les produits ajustés, le BAIIA, 
le BAIIA ajusté et l'encaisse distribuable, présentés selon les principes comptables généralement reconnus du Canada  
(« PCGR »). 
 

2005 2004 2005 2004

Produits 260 579 $ 159 484 $ 646 713 $ 470 922 $
Élimination de la comptabilisation selon
    la méthode de l'acquisition 18 355 7 483 23 342 26 256
Produits ajustés 278 934 $ 166 967 $ 670 055 $ 497 178 $

Bénéfice d'exploitation 73 666 $ 38 505 $ 237 503 $ 97 623 $
Amortissement 84 899 65 269 151 579 208 717
BAIIA 158 565 $ 103 774 $ 389 082 $ 306 340 $
Élimination de la comptabilisation selon
    la méthode de l'acquisition 1 035 (6 959) (3 829) (19 301)
Charges de transition et autres éléments 1 016               1 240 1 016        2 637
BAIIA ajusté 160 616 $ 98 055 $ 386 269 $ 289 676 $
BAIIA ajusté moins : 160 616 $ 98 055 $ 386 269 $ 289 676 $
     Dépenses en immobilisations au titre de l'entretien 4 522 2 006 10 000 2 855
     Intérêts 21 952 10 811 49 926 30 811
     Autres 1871 847 3 319 1 094
     Part des porteurs sans contrôle -                       -                                 -                45 475
Encaisse distribuable 132 271 $ 84 391 $ 323 024 $ 209 441 $

Périodes de trois mois terminées le 30 septembre, Périodes de neuf mois terminées le 30 septembre,

 
 
  2 L'encaisse distribuable aux 30 septembre 2004 et 2005 n'est pas comparable puisque Fonds de revenu Page Jaunes détenait une participation 
de 70,28 % dans YPG LP jusqu'au 11 juin 2004 et par la suite est devenue une filiale en propriété exclusive. 
 


